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� Die Ursachen der Krise 

� Der Verlauf der Krise 

� Was tun aus Sicht der Arbeitnehmer  ?  

� Fazit

Gliederung
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Die Ursachen der Krise

� I.  Ungleichheit  

� II. Ungleichgewichte im Außenhandel

� III. Unvernunft auf den Finanzmärkten  
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Ungleichheit in Deutschland   
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Ungleichgewichte

Leistungsbilanzdefizit 
(USA)

Leistungsbilanzüberschuss 
(DE, Asien)

Global wachsende 
Ungleichgewichte

Konsumbasiertes Wachstum,
Kreditfinanzierung

Exportbasiertes Wachstum,
Unterbewertungsstrategie

Globales Problem
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Growing global imbalances

Rest* surplus countries: Switzerland, Norway, Singapur, Netherlands; 
Rest* deficit countries: Australia, Greece, Italy, Turkey, France, Romania, Portugal;
Source: Ecowin – IMF WEO.
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Finanzmarktkrise:

Auslöser und Verbreitung

Subprime Krise

Verbriefungen

Vertrauenskrise 
wg. Kreditfinanzierung

Auslöser

Systematischer 
Risikotransport

Globales Problem
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Panic waves on interbank

money markets

1.  Subprime 2. Leverage 3.  Valuation 4. Money market 5.  Bankruptcies

Recession risks

Distrust between banks

Source: Ecowin, IMK calculations
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Vier Deflationsprozesse

(de Grauwe)

1. Keynesianisches Sparparadox 

2. Fisher´s Schuldendeflation 

3. Kreditdeflation

4. Kostendeflation 
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Auftragseingänge Industrie  
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� Drei Thesen zur Lage

� Globale Ungleichgewichte

� Umverteilung           

� Finanzmarktübersteigerungen 

� Die Krise 

� Was tun?

� Fazit

Gliederung
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Die Notwendigkeiten 

� Staat muss Erwartungen eine Orientierung geben 

� Konjunkturprogramme (Offensivstrategie)

� Globale Koordination erforderlich     

� Expansive Geldpolitik

� Bad Banks einrichten

� Re-Regulierung der Finanzmärkte 

� Arbeitsmarktpolitik (Defensivstrategie) 
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Konjunkturprogramm  

%
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Gefahren 

� Überschätzung der Krise ? 

� Unterschätzung der Krise ? 

� Inflation ?

� Überschuldung des Staates ?
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Die Welt nach der Krise 

� Reduzierung der Ungleichheit ?

� Reduzierung der Ungleichgewichte im Außenhandel

� Gebremste Finanzmärkte ? ?

� Konsolidierung der öffentlichen Haushalte  
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� Deregulierte Märkte sind instabil 

� Globaler Keynesianismus ist die Alternative   

� Globalisierung der Wirtschaftspolitik erforderlich

� Gerechte Verteilung der Lasten

Fazit
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Vielen Dank!


